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Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò â ïîñëåäíèé ãîä äîâîëüíî ñëàáî îñâåùàëñÿ 
êàê â ÑÌÈ, òàê è â îáçîðàõ, îðèåíòèðîâàííûõ íà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà 
öåííûõ áóìàã, òåì íå ìåíåå, â Êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ïðîèçîøåë 
ðÿä âàæíûõ èçìåíåíèé, êîòîðûå, âîçìîæíî, áóäóò èíòåðåñíû 
èíâåñòîðàì, íà ÷åì ìû îñòàíîâèìñÿ äàëüøå. Íàïîìíèì, ÷òî Ýìèòåíò 
îäíèì èç ïåðâûõ ñðåäè ðîçíè÷íûõ áàíêîâ ïðåäñòàâèë îò÷åòíîñòü ïî 
ÌÑÔÎ íå òîëüêî çà 2009 ãîä, íî è çà 1 êâàðòàë 2010 ãîäà, ÷åìó áûë 
ïîñâÿùåí è conference call, íà êîòîðîì òîï-ìåíåäæìåíò òàêæå 
îçâó÷èë ñòðàòåãèþ íà 2010 ãîä. 

Áóìàãè Áàíêà áóäóò èíòåðåñíû ó÷àñòíèêàì ðûíêà ñ óìåðåííûì 
àïïåòèòîì ê ðèñêó. Íàïîìíèì, ÷òî îáëèãàöèè âõîäÿò â ïåðå÷åíü 
ïðÿìîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ, ÷òî îáåñïå÷èâàåò èì íåîáõîäèìóþ ëèêâèäíîñòü 
äëÿ èíâåñòîðà ïðè óïðàâëåíèè ñâîèìè äåíåæíûìè ïîòîêàìè. 

ÔÎÊÓÑèðîâêà: 

Ðûíîê êðåäèòíûõ êàðò 

Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò òðàäèöèîííî ÿâëÿåòñÿ ëèäåðîì íà ðûíêå 
êðåäèòíûõ êàðò, â ðàçû îïåðåæàÿ äðóãèõ èãðîêîâ äàííîãî ñåãìåíòà 
áàíêîâñêèõ óñëóã ñ äîëåé 30,5% íà êîíåö 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà. 
Ïîñêîëüêó äàííîå íàïðàâëåíèå ôîðìèðóåò ïîðÿäêà 50% êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ Áàíêà, òî êîëåáàíèÿ â êîíúþíêòóðå äàííîãî ñåêòîðà 
îêàçûâàþò íàèáîëüøåå âëèÿíèå íà êðåäèòíîå êà÷åñòâî Ýìèòåíòà.  

Âêëàä ïðî÷èõ íàïðàâëåíèé, â ÷àñòíîñòè Cash- è POS-
êðåäèòîâàíèÿ, çàìåòíî ìåíüøå – 16,1% è 11,4% ñîîòâåòñòâåííî. 
Ïîýòîìó äåÿòåëüíîñòü Áàíêà íå ñòîëü çàâèñèò îò äàííûõ ñåãìåíòîâ.  

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàáëþäàþòñÿ äâå êëþ÷åâûå òåíäåíöèè, íà 
êîòîðûå ñòîèò îáðàòèòü âíèìàíèå ïðè àíàëèçå ïåðñïåêòèâ ðûíêà 
êðåäèòíûõ êàðò: 

• Óñèëåíèå êîíêóðåíöèè ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ. Â 
2009-2010 ãîäàõ íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ óñèëåíèÿ ïîçèöèé 
ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ. Òàê, åñëè ÷àñòíûå áàíêè â ñèëó 
ðàçëè÷íûõ ïðè÷èí ñîêðàùàëè ñâîå ïðèñóòñòâèå íà ðûíêå (ÕÊÔ-
Áàíê ñîêðàòèë ñâîþ äîëþ íà 3%, ñàì Ðóññêèé Ñòàíäàðò – íà 
4,5%), òî Ñáåðáàíê è ÂÒÁ 24, íàïðîòèâ, óâåëè÷èëè íà 4% äî 4,2% 
è íà 2,7% äî 9,7% ñîîòâåòñòâåííî.  

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ðàíåå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè ñ ãîñó÷àñòèåì 
îòíîñèëèñü êðàéíå íàñòîðîæåííî ê äàííîìó ñåêòîðó, 
ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ îòäàâ åãî íà îòêóï äðóãèì ó÷àñòíèêàì, 
ñåé÷àñ âíèìàíèå ê äàííîìó ñåêòîðó äîâîëüíî ïðèñòàëüíîå. 
Îòìåòèì ïðè ýòîì, ÷òî Ñáåðáàíê, ïî ñóòè, åùå íå âçÿëñÿ çà íåãî 
âñåðüåç, âåðîÿòíî, ýòî áûë «ïðîáíûé øàð», èñïûòàííûé çà ñ÷åò 
êàê ñîáñòâåííûõ ñîòðóäíèêîâ, òàê è êëèåíòîâ ïî çàðïëàòíûì 

Серия 05 06 07

Эмитент

Поручители

Прямое РЕПО 
с ЦБ Да Да Да

Дисконт, до 6 
дней, % 17,5 17,5 17,5

Объем займа 5 млрд 
руб.

6 млрд 
руб.

5 млрд 
руб.

Дата 
размещения 15.09.05 15.02.06 26.09.06

Дата 
погашения 09.09.10 09.02.11 20.09.11

Купон 2 раза в 
год

2 раза в 
год

2 раза в 
год

Оферта --- --- ---

Текущая ставка 
купона 14,75% 10,75% 7,80%

Текущая 
доходность 8,7%

Дюрация 238

Серия LPN 2010-
2 LPN 2010 LPN 2011 LPN 2015 LPN 2016

Объем займа, 
млн долл. 296 441 350 200 200

Дата 
размещения 22.06.07 30.09.05 28.04.06 13.12.05 22,11.06

Дата 
погашения 29.06.10 07.10.10 05.05.11 16.12.15 01.12.16

Купон 2 раза в 
год

2 раза в 
год

2 раза в 
год

2 раза в 
год

2 раза в 
год

Оферта --- --- --- 16.12.10 / 
call

01.12.11 / 
call

Текущая ставка 
купона 8,485% 7,500% 8,625% 8,875% 9,750%

137

2 раза в год

22.10.10

14,00%

7,8%

17,5

5 млрд руб.

20.04.07

13.04.12

н/ликв. н/ликв.

08

Банк Русский Стандарт

Сведения об обращающихся займах Банка Русский Стандарт

ЗАО Компания Русский Стандарт

Да

Структура кредитного портфеля Банка Русский Стандарт

Auto loans
10,7%

Credit Card 
Loans
48,3%

POS loans
11,4%

Personal 
loans
16,1%

Other loans
0,4%

Restrustured 
loans to 

individuals
1,8%Loans to 

legal entities
11,3%

________________ 
Источник: данные Банка, расчеты НОМОС-БАНКа



В «фокусе»:  
Банк Русский Стандарт 

09 июня 2010 года           2 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

ïðîåêòàì. Òîëüêî â ìàå 2010 ãîäà êðóïíåéøèé ðîññèéñêèé áàíê 
íà÷àë ïðåäëàãàòü äàííóþ óñëóãó, ïðèâëåêàÿ íîâûõ êëèåíòîâ. 
Áåçóñëîâíî, ïîòåíöèàë ó íåãî îãðîìíûé è â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ 
ëåò Ñáåðáàíê ìîæåò çàìåòíî «ïîòåñíèòü» îñíîâíûõ ó÷àñòíèêîâ. 

Îñíîâíûì êîíêóðåíòíûì ïðåèìóùåñòâîì Áàíêà Ðóññêèé 
Ñòàíäàðò â äàííîì ñëó÷àå âûñòóïàþò: íàêîïëåííûé îïûò, 
îòëàæåííàÿ ñèñòåìà ðèñê-ìåíåäæìåíòà, ïðîâåðåííàÿ 
«êðèçèñîì», è îïåðàòèâíîñòü ââåäåíèÿ íîâûõ ïðåäëîæåíèé è 
óñëóã, îòâå÷àþùèõ òðåáîâàíèþ ðûíêà. 

• Ñòàãíàöèÿ ðûíêà. Âìåñòå ñî âñåì ôèíàíñîâûì ðûíêîì ñåêòîð 
êðåäèòíûõ êàðò îòðåàãèðîâàë íà êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ ñòàãíàöèåé 
è äàæå íåáîëüøèì ñîêðàùåíèåì ñâîåãî îáúåìà íà 3% äî 217,4 
ìëðä ðóá. íà êîíåö 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà. Â öåëîì, â òåêóùåì ãîäó 
íå ñòîèò îæèäàòü àêòèâíîãî ðàçâèòèÿ äàííîãî ñåãìåíòà, ÷òî 
îáóñëîâëåíî, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ñëàáûì ïðîöåññîì 
âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè è ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà.  

Êàê ïîëîæèòåëüíûé ôàêòîð ìû îòìå÷àåì ïîçèòèâíûé òðåíä 
ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ (ñì. ïðèâåäåííóþ 
íèæå äèàãðàììó). 

Реальные располагаемые денежные доходы населения,                         
в % к среднемесячному значению 2007 года  

 
________________ 

Источник:  ФСГТ

Îäíàêî â íàñòîÿùèé ìîìåíò íàñåëåíèå ñêëîííî ê íàêîïëåíèÿì, à 
íå ê òðàòàì, ÷òî, â ðåçóëüòàòå, ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ ðàçðûâà 
ìåæäó ðîñòîì çàðàáîòíîé ïëàòû è îáúåìîì âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ 
ëèö (äèàãðàììà «Ïîêàçàòåëè óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ: 
çàðàáîòíàÿ ïëàòà è âêëàäû»). Èíòåíñèâíîñòü íàêîïëåíèÿ âêëàäîâ 
çàìåòíî âûøå, ÷òî ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î ôîðìèðîâàíèè 
îòëîæåííîãî ñïðîñà, êîòîðûé ñî âðåìåíåì äîëæåí ïðîÿâèòü ñåáÿ 
èëè äîñòèãíóë «êðèòè÷åñêèõ» ðàçìåðîâ, èëè ñ âîññòàíîâëåíèåì 
ýêîíîìèêè è óâåðåííîñòè íàñåëåíèÿ â «çàâòðàøíåì» äíå.  

Íàïîìíèì, ÷òî â ñðåäíåì ïðîãíîç ïî ðîñòó êðåäèòîâàíèÿ â 
Ðîññèè â 2010 ãîäó îãðàíè÷èâàåòñÿ 5-10% ê êîíöó 2009 ãîäà. Ìû 
íå ïðåäïîëàãàåì, ÷òî ðàçâèòèå ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ, â òîì 
÷èñëå ðûíêà êðåäèòíûõ êàðò, áóäåò ïðîèñõîäèòü áîëåå âûñîêèìè 
òåìïàìè. 

 

 

Банк Русский Стандарт на рынке кредитных карт,              
1 января 2010 года

Прочие
38,3%

Альфа-
Банк
4,2%

Сбербанк
4,2%

ВТБ 24
9,7%

ХКФ-Банк
7,4%

Русский 
Стандарт

30,5%

Ситибанк
5,7%

________________ 
Источник: Frank Research Group

 
 
 

Показатели уровня жизни населения: заработная плата и 
вклады
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Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè Áàíêà â 2009 ãîäó 

Àíàëèç ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïðîâîäèëñÿ íà îñíîâå îò÷åòíîñòè 
ïî ÌÑÔÎ (åñëè íå óïîìÿíóòî äðóãîå) çà 2009 ãîä (àóäèðîâàííàÿ) è 1 
êâàðòàë 2010 ãîäà (íåàóäèðîâàííàÿ). 

Â 2008-2009 ãîäàõ Áàíê ïåðåñìîòðåë ìîäåëü ðàçâèòèÿ êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè è çàëîæèë ôóíäàìåíò äëÿ âíåäðåíèÿ íîâûõ 
íàïðàâëåíèé. Áåçóñëîâíî, îñíîâíûì òîë÷êîì äëÿ ýòîãî ñòàëî 
óõóäøåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, â ðåçóëüòàòå ÷åãî 
àãðåññèâíàÿ ñòðàòåãèÿ, çàêëþ÷àâøàÿñÿ â ôîðìèðîâàíèè ðîñòà çà 
ñ÷åò çàðóáåæíîãî ôîíäèðîâàíèÿ, áûëà çàìåùåíà äèâåðñèôèêàöèåé 
ðèñêîâ è áîëåå êîíñåðâàòèâíûì ïîäõîäîì â ôîðìèðîâàíèè 
êëèåíòñêîé áàçû. 

Ñàì ïî ñåáå 2009 ãîä áûë íåîäíîðîäíûì: åñëè ïåðâîå ïîëóãîäèå 
õàðàêòåðèçîâàëîñü èíòåíñèâíûì ñîêðàùåíèåì áàëàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé – àêòèâû è êðåäèòíûé ïîðòôåëü ñîêðàòèëèñü íà 28% è 
26% ñîîòâåòñòâåííî, òî âî âòîðîì ïîëóãîäèè òåìïû ñîêðàùåíèÿ 
ñíèçèëèñü â 2 ðàçà è ñîñòàâèëè ïî îáîèì ïîêàçàòåëÿì îêîëî 13%. 
Äîõîäû Áàíêà ðîñëè òîæå íåïðîïîðöèîíàëüíî: ïî èòîãàì 1 è 2 
êâàðòàëîâ 2009 ãîäà ìû íàáëþäàåì ñóùåñòâåííûå óáûòêè, 
îáóñëîâëåííûå, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ôîðìèðîâàíèåì ðåçåðâîâ, 3 è 4 
êâàðòàëû ñäâèãàþò ëèíèþ òðåíäà (ñì.ãðàôèê «Êëþ÷åâûå 
ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè äåÿòåëüíîñòè Áàíêà Ðóññêèé Ñòàíäàðò â 
2007-2010ãã.») â îáëàñòü ïîëîæèòåëüíûõ çíà÷åíèé (õîòÿ â 4 
êâàðòàëå Áàíê îïÿòü-òàêè âûíóæäåí áûë óâåëè÷èòü îáúåì 
ðåçåðâèðîâàíèÿ, îäíàêî óæå íå â òàêèõ ìàñøòàáàõ, êàê â 1 
ïîëóãîäèè). Òåì íå ìåíåå, ïîçèòèâ 2 ïîëóãîäèÿ íå ñìîã 
êîìïåíñèðîâàòü íåãàòèâíûå ÿâëåíèÿ ïåðâûõ 6 ìåñÿöåâ, â èòîãå ãîä 
Áàíê çàêîí÷èë ñ óáûòêîì â ðàçìåðå 4,6 ìëðä ðóá. 

Òàêîé äèññîíàíñ îáóñëîâëåí íåñêîëüêèìè ôàêòîðàìè: 

• Óõóäøåíèå êîíúþíêòóðû. Êàê ìû óæå îòìå÷àëè âûøå, â 2009 ãîäó 
íàáëþäàëàñü ñòàãíàöèÿ ðûíêà áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, 
îáóñëîâëåííàÿ óõóäøåíèåì ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû (ÂÂÏ â 
ïðîøëîì ãîäó ñîêðàòèëñÿ íà 8%, îáúåì ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà - íà 10,8%) è ïîâûøåíèåì êðåäèòíîãî ðèñêà 
çàåìùèêîâ.  

• Ñîêðàùåíèå íàèáîëåå ðèñêîâûõ ñåãìåíòîâ êðåäèòîâàíèÿ. Â çîíó 
«ïîâûøåííîãî ðèñêà» äëÿ Áàíêà ïîïàëè «íåïðîôèëüíûå» äëÿ 
íåãî  àâòîêðåäèòû è Cash-êðåäèòû (10,7% è 16,1% ñîâîêóïíîãî 
ïîðòôåëÿ íà êîíåö 2009 ãîäà ñîîòâåòñòâåííî). Êðåäèòîâàíèå ïî 
íèì áûëî îñòàíîâëåíî (â ñâÿçè ñ ïîâûøåííûìè ðèñêàìè) è â 
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå Ðóññêèé Ñòàíäàðò íå ïëàíèðóåò åãî 
âîçîáíîâëåíèå. Åùå îäíèì ôàêòîðîì îòêàçà îò äàííûõ 
ñåãìåíòîâ, íà íàø âçãëÿä, ñòàëà íåîáõîäèìîñòü ïðèâëå÷åíèÿ 
äîëãîñðî÷íîãî ôîíäèðîâàíèÿ äëÿ äàííîãî íàïðàâëåíèÿ, ÷òî â 
òåêóùèõ óñëîâèÿõ çàòðóäíèòåëüíî. Â ðåçóëüòàòå, â ïðîøåäøåì 
ãîäó ìû íàáëþäàëè «åñòåñòâåííóþ» àìîðòèçàöèþ äàííîé ÷àñòè 
ïîðòôåëÿ íà 23% (8,3 ìëðä ðóá.). 

Ïî êðåäèòíûì êàðòàì è POS-êðåäèòàì òàêæå íàáëþäàëîñü 
ñîêðàùåíèå («-29%» è «-63%» ñîîòâåòñòâåííî), îäíàêî îíè 
ïðîäîëæàþò îñòàâàòüñÿ öåëåâûìè ñåãìåíòàìè äåÿòåëüíîñòè 

Ключевые балансовые показатели деятельности Банка 
Русский Стандарт в 2007-2010гг.
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Ключевые показатели доходности деятельности Банка 
Русский Стандарт в 2007-2010гг.
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Áàíêà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîâîêóïíûé îáúåì ïîðòôåëÿ ïî îáîèì 
íàïðàâëåíèÿì ñîõðàíÿåòñÿ ïðèáëèçèòåëüíî íà òîì æå óðîâíå, 
÷òî è íà êîíåö 2009 ãîäà. 

• Îïòèìèçàöèÿ ñòîèìîñòè äîëãà è ñòðóêòóðû ïàññèâîâ.  Â 2009 ãîäó 
Áàíê ñîêðàòèë çàäîëæåííîñòü ïî ïðèâëå÷åííûì âàëþòíûì 
êðåäèòàì è åâðîáîíäàì íà 55,8 ìëðä ðóá. (ýêâèâàëåíòíî ñóììå 
478 ìëí äîëë. è 920 ìëí åâðî, 25% àêòèâîâ). Ïîãàøåíèå ÷àñòè 
äîëãà îñóùåñòâëÿëîñü äîñðî÷íî ñ öåëüþ îïòèìèçàöèè åãî 
ñòîèìîñòè. Íàïîìíèì, ÷òî âûêóï äîëãà ïðîèçâîäèëñÿ ñ  
äèñêîíòîì, ÷òî ïîçâîëèëî Ðóññêîìó Ñòàíäàðòó â ïðîøëîì ãîäó 
çàðàáîòàòü ïîðÿäêà 1,7 ìëðä ðóá. 

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïàññèâîâ ñòàë 
ëèêâèäíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü Áàíêà, ÷òî ïîçâîëèëî íå òîëüêî 
ñîêðàòèòü ðàçìåð âàëþòíîãî äîëãà, íî è îáúåì îáÿçàòåëüñòâ 
ïåðåä ÖÁ íà 35 ìëðä ðóá. äî 13,2 ìëðä ðóá. íà êîíåö 2009 ãîäà. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ çàäîëæåííîñòü ïî áåççàëîãîâûì êðåäèòàì 
ðåãóëÿòîðà ñâåäåíà ê íóëþ. 

Ïðè ýòîì â òå÷åíèå 2009 ãîäà Áàíê àêòèâíî îñóùåñòâëÿë 
çàèìñòâîâàíèÿ íà âíóòðåííåì ðûíêå â âèäå ñðåäñòâ êëèåíòîâ, 
óâåëè÷èâ èõ îáúåì ñ 20 ìëðä ðóá. äî 27 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå 
äàííûõ äåéñòâèé (ñîêðàùåíèå âàëþòíîãî äîëãà è ÌÁÊ, 
ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ íà âíóòðåííåì ðûíêå) íà íà÷àëî òåêóùåãî 
ãîäà ñôîðìèðîâàëàñü äèâåðñèôèöèðîâàííàÿ ñòðóêòóðà ïàññèâîâ 
Áàíêà: äîëÿ çàäîëæåííîñòè ïåðåä äðóãèìè áàíêàìè ñîêðàòèëàñü 
ñ 28% äî 11%, ñðåäñòâ êëèåíòîâ âûðîñëà ñ 9% äî 19%, 
ñóáîðäèíèðîâàííîãî äîëãà è êàïèòàëà – ñ 5% äî 18% è 13% äî 
21% ñîîòâåòñòâåííî. 

Îñíîâíûå òåíäåíöèè 2010 ãîäà 

2010 ãîä íà÷àëñÿ äëÿ Áàíêà óäà÷íî, ÷òî ñòàëî âîçìîæíûì, â ïåðâóþ 
î÷åðåäü, áëàãîäàðÿ òåíäåíöèÿì, çàëîæåííûì â 2009 ãîäó. 

Óëó÷øåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Â 2010 ãîä Áàíê 
ïåðåøåë ñ óæå âûÿâëåííûìè îñíîâíûìè ðèñêàìè ïî êðåäèòíîìó 
ïîðòôåëþ, ïðîâåäåííûìè ñïèñàíèÿìè è ÷àñòè÷íîé àìîðòèçàöèåé ïî 
íåïðîôèëüíûì íàïðàâëåíèÿì (Cash- è àâòîêðåäèòîâàíèÿ). Â 
ðåçóëüòàòå, NPL (>90 äíåé) çà ïåðâûõ 3 ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà 
ñîêðàòèëñÿ ñ 5,4% äî 4,5%. Ïðè ýòîì ïîêàçàòåëü NPA (âêëþ÷àåò â 
ñåáÿ NPL è ðåñòðóêòóðèçèðîâàííûå êðåäèòû) òàêæå ñíèçèëñÿ ñ 
7,16% äî 6,20%. Êîððåëÿöèÿ äàííûõ äâóõ èíäèêàòîðîâ, íà íàø 
âçãëÿä, ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ïðîñðî÷åííûå êðåäèòû íå 
ïåðåõîäÿò â ðàçðÿä ðåñòðóêòóðèçèðîâàííûõ, ÷òî, â ïðîòèâíîì 
ñëó÷àå, èñêóññòâåííî áû çàíèæàëî ïîêàçàòåëü NPL.  

Ïî ïðîãíîçàì Áàíêà, â òå÷åíèå 2010 ãîäà íàìåòèâøàÿñÿ òåíäåíöèÿ 
ñîõðàíèòñÿ: ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü áóäåò ïîñòåïåííî 
ñïèñûâàòüñÿ ñ áàëàíñà, à ñôîðìèðîâàííûé â 2009-2010 ãîäàõ 
êðåäèòíûé ïîðòôåëü çà ñ÷åò áîëåå êîíñåðâàòèâíîãî ïîäõîäà ïðè 
åãî îáðàçîâàíèè åñòåñòâåííûì îáðàçîì óëó÷øèò êà÷åñòâåííûå 
ïîêàçàòåëè. 

Ðîñò ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè. Â 2010 ãîäó ìîæíî áûëî 
íàáëþäàòü íåñêîëüêî îñíîâíûõ òåíäåíöèé, êîòîðûå â êîíå÷íîì 

Структура пассивов Банка Русский Стандарт,               
2009-2010гг.
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Показатели качества кредитного портфеля Банка Русский 

Стандарт в 2007-2010гг.
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ñ÷åòå îáåñïå÷èëè Áàíêó õîðîøèå ïîêàçàòåëè ÷èñòîé ïðèáûëè – 1,1 
ìëðä ðóá. ïðîòèâ óáûòêà â ðàçìåðå 4,2 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì 1 
êâàðòàëà 2009 ãîäà. Ýòî ðîñò ìàðæèíàëüíîñòè áèçíåñà (NIM âûðîñ 
ñ 15,3% â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà äî 18,1% ïî èòîãàì ïåðâûõ 3 
ìåñÿöåâ 2010 ãîäà), óìåíüøåíèå îáúåìà îò÷èñëåíèé â ðåçåðâû (1,1 
ìëðä ðóá. â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà ïðîòèâ 7,1 ìëðä ðóá. çà 
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà) è ñíèæåíèå îáúåìà çàòðàò (3,1 
ìëðä ðóá. ïðîòèâ 3,7 ìëðä ðóá.). Äîñòèæåíèå ïîñëåäíåãî áûëî 
îáóñëîâëåíî îïòèìèçàöèåé POS-ñåòè, êîëè÷åñòâà îòäåëåíèé è ò.ä. 
Ïîñêîëüêó ïðåäïîñûëêè äëÿ ðîñòà ïðèáûëè ïðîäîëæàþò 
ñîõðàíÿòüñÿ, òî, âîçìîæíî, Áàíê ñóìååò óäåðæàòü ñâîè ôèíàíñîâûå 
èòîãè â îáëàñòè ïîëîæèòåëüíûõ çíà÷åíèé è äàëüøå.  

Ïðîäîëæåíèå äèâåðñèôèêàöèè ïàññèâîâ â 2010 ãîäó çà ñ÷åò 
ïðèâëå÷åíèÿ äåïîçèòîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Áàíê àêòèâíî ðàçâèâàåò 
êîìïëåêñíîå îáñëóæèâàíèå êëèåíòîâ, âêëþ÷àÿ, ïîìèìî 
êðåäèòîâàíèÿ, äåïîçèòû, îáñëóæèâàíèå ñ÷åòîâ, èíòåðíåò-
îáñëóæèâàíèå ôèçëèö è ïðî÷. Â ðåçóëüòàòå äîëÿ ñðåäñòâ êëèåíòîâ 
âûðîñëà ñ 19% íà êîíåö 2009 ãîäà äî 25% íà 1 àïðåëÿ 2010 ãîäà. 
Ýòî ïîçâîëèëî, â òîì ÷èñëå, ïîëíîñòüþ ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòü ïî 
áåççàëîãîâûì êðåäèòàì ïåðåä ÖÁ, à òàêæå ñîêðàòèòü ðàçìåð 
ôîíäèðîâàíèÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ íà ðûíêå äîëãîâûõ 
áóìàã, ñ 42,7 ìëðä ðóá. äî 38,1 ìëðä ðóá. 

Èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ â 2010 ãîäó. Â òåêóùåì ãîäó Áàíêó 
ïðåäñòîèò èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà â ñîâîêóïíîñòè íà ñóììó 
ïîðÿäêà 24 ìëðä ðóá.: ïî äâóì âûïóñêàì LPN - îêîëî 23 ìëðä ðóá. 
(441 ìëí äîëë. è 296 ìëí äîëë.), à òàêæå ïðîéòè îôåðòó ïî 
îáëèãàöèîííîìó çàéìó ñåðèè 08 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 
(â îáðàùåíèè íà íà÷àëî 2010 ãîäà îñòàâàëñÿ 1 ìëðä ðóá.), áîíäû 
ñåðèè 05 ïðàêòè÷åñêè «óøëè» ñ ðûíêà (ê ïîãàøåíèþ 108 ìëí ðóá.). 
Èñòî÷íèêàìè äëÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ìîãóò ñëóæèòü êàê 
äåíåæíûå ñðåäñòâà (7,5 ìëðä ðóá.), òàê è ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã 
(24 ìëðä ðóá.), ÷òî ñîçäàåò «ïîäóøêó ëèêâèäíîñòè» îêîëî 31,5 ìëðä 
ðóá. Êðîìå òîãî, â ñðåäíåì (ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ 9 ìåñÿöåâ) ïðèòîê 
êëèåíòñêèõ ñðåäñòâ ñîñòàâëÿë 5,4 ìëðä ðóá. â êâàðòàë, ÷òî òàêæå 
ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ïîòåíöèàëüíûé ïðèòîê ëèêâèäíîñòè â 
áóäóùåì. 

Îòìåòèì, ÷òî â òåêóùåì ãîäó Áàíê, ñóäÿ ïî îçâó÷åííîé íà conference 
call (àïðåëü 2010 ãîäà) êðàòêîñðî÷íîé ñòðàòåãèè, íå ïëàíèðóåò 
âûõîä íà ðûíîê çàèìñòâîâàíèé, ïîñêîëüêó îáúåì è ñòðóêòóðà 
ôîíäèðîâàíèÿ ñîîòâåòñòâóþò òåêóùèì ïîòðåáíîñòÿì Êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè. 

Íîâûå ïðîäóêòû. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ «íà ñëóõó» (ïî äàííûì ÑÌÈ) 
íåñêîëüêî ïðîåêòîâ, êîòîðûå ðåàëèçóåò èëè ïëàíèðóåò ðåàëèçîâàòü 
Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò: 

• «Áàíê â êàðìàíå» äëÿ ïîëüçîâàòåëåé èíòåðåñåí íàñûùåííîñòüþ 
ïðîäóêòà òåõíîëîãèÿìè, òàêèìè êàê äîñòóï ê êàðòå ÷åðåç 
Èíòåðíåò è ìîáèëüíûé òåëåôîí,  âîçìîæíîñòü ñîâåðøåíèÿ 
ïåðåâîäîâ, îôîðìëåíèÿ ýêñïðåññ-êðåäèòîâ è äåïîçèòîâ. Äëÿ 
Áàíêà – ïðèâëå÷åíèåì ñîâðåìåííîãî îáðàçîâàííîãî êëèåíòà, 
êîòîðûé íå òîëüêî ñâîåâðåìåííî èñïîëíÿåò ñâîè îáÿçàòåëüñòâà 
ïî çàäîëæåííîñòè, íî è ðàçìåùàåò íàêîïëåíèÿ íà ñ÷åòàõ. Â 

Показатели доходов, расходов и эффективности 
деятельности Банка Русский Стандарт в 2007-2010гг.
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ðåçóëüòàòå, îñíîâíîé ïðè÷èíîé àêòèâíîãî ðîñòà äåïîçèòîâ â 1 
êâàðòàëå 2010 ãîäà ñòàë âûñîêèé ñïðîñ èìåííî íà äàííûé 
ïðîäóêò. Ñðåäè çàìåòíûõ êîíêóðåíòîâ Ýìèòåíòà ìîæíî íàçâàòü 
ÂÒÁ24, Ñèòèáàíê, Àëüôà-Áàíê, Ðàéôôàéçåíáàíê. 

• Ôîðìèðîâàíèå ñåòè ïëàòåæíûõ òåðìèíàëîâ. 30 àïðåëÿ 2010 ãîäà 
áûëà çàêðûòà ñäåëêà ïî ïðèîáðåòåíèþ Áàíêîì ïëàòåæíûõ 
òåðìèíàëîâ Åâðîñåòè (îêîëî 2 òûñ. øò.), êîòîðàÿ îöåíèâàåòñÿ, ïî 
äàííûì ÑÌÈ, â 25-40 ìëí ðóá. Ïîìèìî óâåëè÷åíèÿ 
êîìèññèîííûõ äîõîäîâ ýòî ïîçâîëèò Ðóññêîìó Ñòàíäàðòó 
ðàñøèðèòü êëèåíòñêóþ áàçó, âûÿâëÿÿ ïîòåíöèàëüíûõ êëèåíòîâ 
Áàíêà ÷åðåç ìîíèòîðèíã èíòåíñèâíîñòè è ñóìì ïëàòåæåé. 
Ïîñêîëüêó ïðîåêò «ïèëîòíûé», òî ðàññ÷èòàòü åãî ýêîíîìè÷åñêèé 
ýôôåêò â íàñòîÿùèé ìîìåíò äîâîëüíî çàòðóäíèòåëüíî. 

• Ïî÷òîâûé áàíê. Ïî äàííûì ÑÌÈ, ñòîèìîñòü ñîçäàíèÿ Ïî÷òîâîãî 
áàíêà îöåíèâàåòñÿ â 5-10 ìëðä äîëë. Òåì íå ìåíåå, îáñóæäåíèÿ 
ïàðàìåòðîâ äàííîãî ïðîåêòà äàëåêè îò çàâåðøåíèÿ, ïîýòîìó â 
îôèöèàëüíûõ èñòî÷íèêàõ êîíêðåòíûå öèôðû è ñðîêè 
îòñóòñòâóþò. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîõîäèò îòáîð ó÷àñòíèêîâ, 
îáúÿâëÿþòñÿ êîíêóðñû è ôîðìèðóåòñÿ ìîäåëü äàííîãî ïðîåêòà. 
Íàïîìíèì, ÷òî ñàì ïðîåêò ïî ñîçäàíèþ áàíêà íà îñíîâå 
îòäåëåíèé ÔÃÓÏ «Ïî÷òà Ðîññèè» (âäâîå ïðåâîñõîäèò 
ôèëèàëüíóþ ñåòü Ñáåðáàíêà - 42 òûñ. îòäåëåíèé) íà áàçå 
Ñâÿçü-Áàíêà áûë îäîáðåí ÂÝÁîì â äåêàáðå 2009 ãîäà. Â 
ôåâðàëå 2010 ãîäà ïîäàë çàÿâêó íà ñâîå ó÷àñòèå â íåì è Áàíê 
Ðóññêèé Ñòàíäàðò. Ïðîåêò ìîæíî îòíåñòè, êàê ìèíèìóì, ê 
ðàçðÿäó «äîëãîñðî÷íûõ», ïîñêîëüêó îí äàëåê, ïî íàøåìó 
ìíåíèþ, îò íà÷àëà ðåàëèçàöèè. 

• Ýêâàéðèíã êàðò â McDonald’s. Ìåæäó Áàíêîì Ðóññêèé Ñòàíäàðò è 
McDonald’s çàêëþ÷åí äîãîâîð íà ïðåäîñòàâëåíèå óñëóãè ïî 
ýêâàéðèíãó ïëàñòèêîâûõ êàðò ñ óñòàíîâêîé â ðåñòîðàíàõ ñåòè 
ñîîòâåòñòâóþùåãî îáîðóäîâàíèÿ. Íàïîìíèì, ÷òî îáîðîò 
McDonald’s â Ðîññèè â 2009 ãîäó ñîñòàâèë îêîëî 800 ìëí äîëë., 
íà íà÷àëî ìàÿ òåêóùåãî ãîäà ñåòü íàñ÷èòûâàëà 248 ðåñòîðàíîâ. 

Â çàêëþ÷åíèå 

Ïîëîæèòåëüíûå ðåçóëüòàòû Ýìèòåíòà â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà, 
áåçóñëîâíî, ïîçèòèâíî âëèÿþò íà êðåäèòíîå êà÷åñòâî Áàíêà, ÷òî 
áûëî îòìå÷åíî è ìåæäóíàðîäíûì ðåéòèíãîâûì àãåíòñòâîì Fitch, 
êîòîðîå ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó Ðóññêîãî Ñòàíäàðòà ñ 
«Ðàçâèâàþùåãîñÿ» íà «Ñòàáèëüíûé» (ðàíåå «Íåãàòèâíûé»), ðåéòèíã 
ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Â+». Îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, íåîáõîäèìî 
çàêðåïëåíèå äàííûõ ðåçóëüòàòîâ èòîãàìè 2-3 êâàðòàëîâ 2010 ãîäà, 
÷òîáû ãîâîðèòü îá óæå óñòîÿâøåéñÿ òåíäåíöèè. 

Агентство Шкала Дата Рейтинг Прогноз

Fitch Межд.шкала в 
ин.валюте

27.05.10 B+ Стабильный

Moody's Межд.шкала в 
ин.валюте

17.08.09 Bа3 Негативный

S&P Межд.шкала в 
ин.валюте

19.11.08 B+ Негативный

Сведения о международных рейтингах Банка Русский Стандарт
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Ïîçèöèè íà äîëãîâîì ðûíêå 

Êàê ìû óæå îòìåòèëè âûøå, Áàíê íå áàëóåò èíâåñòîðîâ îáèëèåì 
âûïóñêîâ îáëèãàöèé. Ïî ñóòè, â îáðàùåíèè îñòàëñÿ òîëüêî âûïóñê 
ñåðèè 08, êîòîðûé â íàñòîÿùåå âðåìÿ òîðãóåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 8,3% 
ê îôåðòå 22 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. 

Ïîìèìî Ðóññêîãî Ñòàíäàðòà íà ðûíêå òàêæå ïðèñóòñòâóþò 
îáëèãàöèè ÕÊÔ-Áàíêà, Áàíêà Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ è Áàíêà 
Ðåíåññàíñ Êàïèòàë.  

Ýìèòåíò çàìåòíî ïðåâûøàåò ïî ìàñøòàáàì áèçíåñà 
âûøåïåðå÷èñëåííûå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, íàõîäÿñü íà 27 ìåñòå 
ïî ðàçìåðó àêòèâîâ (ðýíêèíã Èíòåðôàêñà) íà 1 àïðåëÿ 2010 ãîäà 
(ÕÊÔ-Áàíê - 41, Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ – 56, Ðåíåññàíñ Êàïèòàë – 
92). Ïî ìåæäóíàðîäíûì ðåéòèíãàì Ðóññêèé Ñòàíäàðò ñõîæ ñ ÕÊÔ-
Áàíêîì, îòëè÷àÿñü îò íåãî ïî îòäåëüíûì ïîçèöèÿì ëèøü ïðîãíîçàìè. 
Ïðè ýòîì Ðóññêèé Ñòàíäàðò ïðåäëàãàåò ïðåìèþ ê áóìàãàì ñâîåãî 
îñíîâíîãî êîíêóðåíòà ïîðÿäêà 50-150 á.ï. 

Íà íàø âçãëÿä, Áàíê óñïåøíî «ïåðåæèë» êðèçèñíûå 2008-2009 
ãîäû, íå èñïûòûâàåò â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ, 
ïðîäîëæàåò ðàçâèâàòüñÿ, âíåäðÿÿ íîâûå ïðîäóêòû, è äåìîíñòðèðóåò 
ïîëîæèòåëüíûå òåíäåíöèè â ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëÿõ, ÷òî äåëàåò 
åãî áóìàãè èíòåðåñíûìè ê ïðèîáðåòåíèþ. Ïðåäëàãàåìàÿ ïðåìèÿ ê 
ÕÊÔ-Áàíêó ïðè ñõîæèõ ìåæäóíàðîäíûõ ðåéòèíãàõ äîëæíà 
çàèíòåðåñîâàòü ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, íå ñêëîííûõ ê áîëåå âûñîêèì 
ðèñêàì, ñ êîòîðûìè îíè ñòîëêíóòñÿ, ïðèîáðåòàÿ áóìàãè Âîñòî÷íîãî 
Ýêñïðåññà èëè Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà. 

RUR, bln Русский 
Стандарт ХКФ Банк КБ 

Восточный
Ренессанс 
Капитал

Позиция в 
рэнкинге 
Интерфакс (на 
01.04.10)

27 41 56 92

Moody's Ва3/ Негат. Ва3/ Негат. B3 / Стаб. В3/ Негат.

S&P В+/ Негат. В+/ Стаб. --- В-/ Стаб.

Fitch В+/ Стаб. --- --- В-/ Стаб.

Assets 140,1 96,5 52,4 43,1

Loans and 
advances to 
customers

93,0 58,9 35,0 28,2

NPL (90+) 5% 13% 8% 15%

Customer 
accounts 26,8 13,6 41,1 6,2

Equity 29,5 26,8 7,6 9,5

Net interest 
income 20,7 18,4 3,9 4,9

NIM 16% 19% 11% n/a

Net allowance for 
impairment 
losses on loans 
and advances

-12,5 -8,9 -2,4 n/a

Net profit -4,6 5,2 0,1 -4,2

Cost / Income 66% 37% 63% n/a

Сравнение показателей кредитных организаций по МСФО за 2009 год

________________ 
Источник: данные банков
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RUR, bln 2007 2008 Q1 2009 1Н 2009 9m 2009 2009 Q1 2010

Total assets 208,8 224,8 205,8 161,8 147,3 140,1 139,2

Loans to customers (net) 160,1 144,7 120,3 107,2 102,1 93,0 88,5

Customer accounts 20,2 19,9 19,0 18,4 20,6 26,8 34,6

Total equity 35,1 38,5 33,8 28,1 29,8 29,5 29,9

Net interest income 44,1 37,5 5,4 10,0 15,3 20,7 5,1

Provision charge (cummulative) -18,6 -9,8 -7,1 -9,6 -9,7 -12,5 -1,1

Operating expenses (cummulative) 18,2 -17,9 -3,7 -7,1 -10,1 -13,2 -3,1

Net profit (cummulative) 9,5 7,4 -4,2 -6,0 -4,3 -4,5 1,1

Loan write-offs (cummulative) 24,1 17,7 3,8 7,5 10,7 13,8 3,0

RUR, bln 2007 2008 Q1 2009 1Н 2009 9m 2009 2009 Q1 2010

Net interest margin 26,70% 23,10% 15,34% 14,81% 15,50% 16,29% 18,10%

Return on assets 4,87% 3,50% -7,83% -6,09% -3,13% -2,57% 3,11%

Return on equity 30,65% 19,90% -46,91% -36,08% -17,83% -14,21% 14,55%

Cost/Income 36,80% 48,10% 67,00% 77,16% 70,20% 65,61% 55,17%

Customer accounts / Liabilities 11,60% 10,70% 11,03% 13,73% 17,50% 24,27% 31,91%

Net loans / Customer accounts 791,30% 726,00% 634,20% 584,06% 496,36% 346,51% 256,08%

Total equity / Total assets 16,80% 17,10% 16,42% 17,37% 20,22% 21,09% 21,62%

Tier 1 ratio 17,10% 18,50% 19,29% 17,18% 19,00% 20,31% 20,50%

Tier 2 ratio 22,30% 24,40% 27,87% 25,57% 31,20% 30,46% 30,80%

NPA* / Customer loans 5,88% 4,30% 5,89% 7,15% 8,17% 7,16% 6,20%

NPL (90+) / Customer loans 5,50% 3,20% 4,55% 5,50% 6,46% 5,40% 4,50%

Loan loss reserves / NPA (gross) 139,63% 132,10% 159,16% 142,15% 112,63% 129,24% 134,21%

Loan loss reserves / NPL (gross) 152,20% 174,70% 206,26% 184,83% 142,52% 171,42% 184,99%

*NPA - NPL plus restructed loans

Финансовые показатели деятельности Банка Русский Стандарт по МСФО

 
________________ 

Источник: данные Банка, расчеты НОМОС-БАНКа 
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


